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Wall Street riapre dopo la chiusura per 
festività, oggi focus sui verbali Fed

I MARKET MOVER

APPUNTAMENTI ECONOMICIINDICI, MATERIE PRIME E VALUTE

Oggi gli investitori saranno concentrati su alcuni dati macroeco-

nomici di rilievo per Italia, Germania, Eurozona, Gran Bretagna e 

Stati Uniti. Si attendono infatti gli indici HCOB e S&P Global PMI dei 

servizi e composito (giugno). Per l’Eurozona focus anche sui prez-

zi alla produzione (maggio), mentre per gli USA si attendono i dati

degli ordinativi alle fabbriche (maggio). A catalizzare l’attenzione 

saranno anche i verbali dell’ultima riunione di politica monetaria 

della Federal Reserve, che verranno pubblicati alle ore 20:00 italia-

�Q�H���� �6�H�J�Q�D�O�L�D�P�R�� �L�Q�Þ�Q�H�� �L�� �G�L�V�F�R�U�V�L�� �G�L�� �9�L�O�O�H�U�R�\�� ���%�&�(���� �H�� �:�L�O�O�L�D�P�V�� ���)�H�G����

Le quotazioni dei principali indici di Borsa europei hanno registrato 

seduta caratterizzata dalla debolezza. Sul fronte della geopolitica, è 

da segnalare la decisione da parte della Cina di limitare l’export di 

alcuni prodotti a base di gallio e di germanio a partire dal 1° agosto. 

Gli esportatori dovranno richiedere una licenza e le richieste do-

�Y�U�D�Q�Q�R���L�G�H�Q�W�L�Þ�F�D�U�H���J�O�L���L�P�S�R�U�W�D�W�R�U�L�����J�O�L���X�W�H�Q�W�L���Þ�Q�D�O�L���H���O�H���P�R�G�D�O�L�W� ���G�L��

�X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�L���P�H�W�D�O�O�L�����,�Q�W�D�Q�W�R�����O�H���L�Q�G�L�V�F�U�H�]�L�R�Q�L���G�H�O���:�D�O�O���6�W�U�H�H�W���-�R�X�U�Q�D�O��

riportano come gli USA starebbero preparando delle limitazioni sui 

�V�H�U�Y�L�]�L���F�O�R�X�G���S�H�U���O�H���V�R�F�L�H�W� ���F�L�Q�H�V�L�����F�R�Q���L���I�R�U�Q�L�W�R�U�L���F�K�H���G�R�Y�U�D�Q�Q�R���F�K�L�H-

dere l’autorizzazione al Governo prima di servire questi clienti. Lato 

Banche centrali, la Reserve Bank of Australia ha mantenuto i tassi al 

4,1%, in modo da poter osservare gli impatti delle precedenti mosse 

sull’economia e le relative prospettive e rischi. Philip Lowe, Presi-

dente della RBA, ha comunque avvertito che ulteriori incrementi del 

�F�R�V�W�R���G�H�O���G�H�Q�D�U�R���S�R�W�U�H�E�E�H�U�R���U�L�Y�H�O�D�U�V�L���Q�H�F�H�V�V�D�U�L���S�H�U���U�L�S�R�U�W�D�U�H���O�Á�L�Q�ß�D-

zione al target in tempi ragionevoli. Oggi invece la Federal Reserve 

�S�X�E�E�O�L�F�K�H�U� �� �L�� �Y�H�U�E�D�O�L�� �G�H�O�O�Á�X�O�W�L�P�R�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �3�H�U�� �T�X�D�Q�W�R�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�H��

�P�D�W�H�U�L�H�� �S�U�L�P�H���� �O�Á�$�U�D�E�L�D�� �6�D�X�G�L�W�D�� �K�D�� �D�Q�Q�X�Q�F�L�D�W�R�� �F�K�H�� �H�V�W�H�Q�G�H�U� �� �Þ�Q�R��

ad agosto il taglio da 1 milione di barili al giorno previsto per lu-

glio, mentre il vice Primo Ministro della Russia, Alexander Novak, ha 

�G�H�W�W�R���F�K�H���L�O���V�X�R���3�D�H�V�H���H�I�I�H�W�W�X�H�U� ���X�Q���W�D�J�O�L�R���Y�R�O�R�Q�W�D�U�L�R���G�L���P�H�]�]�R���P�L-

lione di barili al giorno. Nel frattempo, notizie positive arrivano sul 

�I�U�R�Q�W�H���L�Q�ß�D�W�W�L�Y�R���Q�H�O���5�H�J�Q�R���8�Q�L�W�R�����L�O���J�U�X�S�S�R���6�D�L�Q�V�E�X�U�\�Á�V���K�D���G�L�F�K�L�D�U�D�W�R��

�F�K�H�� �O�Á�L�Q�ß�D�]�L�R�Q�H�� �G�H�L�� �S�U�R�G�R�W�W�L�� �D�O�L�P�H�Q�W�D�U�L�� �Q�H�O�� �3�D�H�V�H�� �V�W�D�� �G�L�P�L�Q�X�H�Q�G�R�� 

DATO PAESE ATTESE ORARIO

HCOB PMI SERVIZI
ITA, GER, 

EUR
ND, 54,1

52,4
09:45 - 
10:00

S&P GLOBAL PMI SERVIZI GBR 53,7 10:30

PREZZI ALLA PRODUZIONE EUR -1,3% 11:00

ORDINATIVI FABBRICHE USA 0,8% 16:00

VERBALI FED USA - 20:00

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR % VAR % YTD

FTSE MIB 28.386,88 -0,21% 19,74%

DAX 16.039,17 -0,26% 15,19%

S&P 500 4.455,59 +0,12% 16,05%

NASDAQ 100 15.208,69 +0,19% 39,02%

NIKKEI 225 33.280,50 -0,42% 27,53%

EUR/USD 1,0876 -0,01% 1,64%

ORO 1.932,55 -0,05% 5,82%

PETROLIO WTI 70,89 +1,58% -11,92%
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GESTIONE LIQUIDITA’ E INVESTIMENTI A BREVE

ANALISI MERCATO VALUTARIO E DELLE MATERIE PRIME

�1�R�Q�� �F�D�P�E�L�D�� �P�R�O�W�R�� �O�D�� �V�W�U�X�W�W�X�U�D�� �J�U�D�Þ�F�D�� �G�H�O�� �I�X�W�X�U�H�� �V�X�� �(�8�5���8�6�'�� �U�L-

spetto a quanto descritto nella newsletter di ieri, con le vendite che 

�D�Y�U�H�E�E�H�U�R�� �P�D�J�J�L�R�U�L�� �S�U�R�E�D�E�L�O�L�W� �� �G�L�� �S�U�R�V�H�J�X�L�U�H�� �F�R�Q�� �O�D�� �ß�H�V�V�L�R�Q�H�� �V�R�W-

to 1,09. In tal caso un possibile obiettivo si troverebbe su 1,08. Si 

�S�R�W�U�H�E�E�H�� �J�X�D�U�G�D�U�H�� �D�O�� �'�X�D�O�� �&�X�U�U�H�Q�F�\�� �F�R�Q�� �6�W�U�L�N�H�� �D�� ���������� �H�� �V�F�D�G�H�Q�]�D��

�D�O���������������������������,�O���S�U�R�G�R�W�W�R���S�H�U�P�H�W�W�H���G�L���R�W�W�H�Q�H�U�H���X�Q���U�H�Q�G�L�P�H�Q�W�R���S�R-

�W�H�Q�]�L�D�O�H���D�Q�Q�X�D�O�L�]�]�D�W�R���G�H�O�����������������F�R�Q���X�Q���O�L�Y�H�O�O�R���S�U�H�P�L�R���D�����������H�X�U�R�� 

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

DUAL CURRENCY 1,0900 NLBNPIT1RB67 15/09/2023

VALORE MAX 12 M. MIN 12 M. RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG

70,89 98,65 63,64 47,8 69,86 71,62

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO SHORT 93,8296 NLBNPIT1FQ64 OPEN END

TURBO SHORT 99,2469 NLBNPIT1ESZ2 OPEN END

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO LONG 59,3948 NLBNPIT16NA2 OPEN END

TURBO LONG 55,7258 NLBNPIT1KRO5 OPEN END

VALORE MAX 12 M. MIN 12 M. RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG

1,0876 1,1094 0,954 53,77 1,0926 1,0874

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO SHORT 1,3030 NLBNPIT1LLA5 OPEN END

TURBO SHORT 1,2817 NLBNPIT1KV86 OPEN END

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO LONG 0,7705 NLBNPIT1HMG8 OPEN END

TURBO LONG 0,8295 NLBNPIT1EMZ5 OPEN END

�/�H�� �T�X�R�W�D�]�L�R�Q�L�� �G�L�� �(�8�5���8�6�'�� �S�U�R�V�H�J�X�R�Q�R�� �D�O�O�Á�L�Q�W�H�U�Q�R�� �G�H�O�O�D�� �I�D�V�H�� �G�L��

debolezza di brevissimo periodo. Nonostante ciò, la struttu-

�U�D�� �J�U�D�Þ�F�D�� �D�O�� �P�R�P�H�Q�W�R�� �U�L�P�D�Q�H�� �D�� �I�D�Y�R�U�H�� �G�H�L�� �F�R�P�S�U�D�W�R�U�L�� �Q�H�O�� �E�U�H�Y�H��

termine, come evidenziato nelle precedenti newsletter. Segnali 

di forza in zona 1,0950 potrebbero essere sfruttati per l’apertu-

ra di posizioni in acquisto in linea con il trend di breve. In que-

�V�W�R�� �F�D�V�R���� �L�O�� �W�D�U�J�H�W�� �G�H�L�� �F�R�P�S�U�D�W�R�U�L�� �S�R�W�U�H�E�E�H�� �H�V�V�H�U�H�� �L�G�H�Q�W�L�Þ�F�D�W�R�� �L�Q��

zona 1,1100. Al contrario, se dovesse riprendere la fase negativa 

che si è sviluppata da inizio maggio scorso, le quotazioni potrebbe-

ro testare i supporti a 1,0840 e 1,0700, minimi registrati a maggio.

EURO-DOLLARO

�6�X�O�O�H���T�X�R�W�D�]�L�R�Q�L���G�H�O���S�H�W�U�R�O�L�R���:�7�,�����O�D���I�D�V�H���G�L���U�L�P�E�D�O�]�R���F�R�P�L�Q�F�L�D�W�D���G�D�O-

la zona dei 68 dollari continua a mostrare incertezza. Come eviden-

ziato nelle precedenti newsletter, i compratori potrebbero riuscire 

a incrementare il vantaggio con un superamento dei 72,50 dollari. 

�6�H�� �F�L�²�� �D�Y�Y�H�Q�L�V�V�H���� �L�� �F�R�U�V�L�� �D�Y�U�H�E�E�H�U�R�� �O�D�� �S�R�V�V�L�E�L�O�L�W� �� �G�L�� �V�S�L�Q�J�H�U�V�L�� �Y�H�U�V�R��

la zona compresa tra i 75 e i 76 dollari, dove transita la linea di 

�W�H�Q�G�H�Q�]�D�� �R�W�W�H�Q�X�W�D�� �F�R�O�O�H�J�D�Q�G�R�� �L�� �P�D�V�V�L�P�L�� �G�H�O�O�Á���� �H�� ������ �P�D�J�J�L�R�� ������������

�$�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R�����X�Q�D���ß�H�V�V�L�R�Q�H���V�R�W�W�R���O�Á�D�U�H�D���F�R�P�S�U�H�V�D���W�U�D���O�D���V�R�J�O�L�D���S�V�L�F�R-

logica dei 70 dollari e i 68 dollari aprirebbe la porta per un prose-

�J�X�L�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�H���Y�H�Q�G�L�W�H���Þ�Q�R���D�L���P�L�Q�L�P�L���D�Q�Q�X�D�O�L���D���������G�R�O�O�D�U�L���D�O���E�D�U�L�O�H�� 

PETROLIO

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1RB67/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT16NA2/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1KRO5/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1FQ64/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1ESZ2/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1HMG8/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1EMZ5/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1LLA5/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1KV86/
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ANALISI MERCATO AZIONARIO

Lunedì le quotazioni del future su S&P 500 hanno proseguito al 

rialzo in scia al rimbalzo effettuato nella seduta di martedì della 

precedente ottava. In questo contesto, si potrebbero privilegiare 

strategie rialziste da area 4.400 punti. Segnali di forza da questo 

livello potrebbero essere sfruttati per l’implementazione di posizio-

ni in acquisto, in linea con la tendenza di fondo. In questo caso, 

�O�Á�R�E�L�H�W�W�L�Y�R�� �G�L�� �S�U�R�Þ�W�W�R�� �S�R�W�U�H�E�E�H�� �H�V�V�H�U�H�� �L�G�H�Q�W�L�Þ�F�D�W�R�� �L�Q�� �D�U�H�D�� ������������

punti. Fronte ribassista vi è da monitorare la violazione dei 4.260 

punti, movimento che potrebbe trasportare le quotazioni al test 

della successiva area di concentrazione di domanda a 4.150 punti.

VALORE MAX 12 M. MIN 12 M. RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG

4.455,59 4.458,48 3.491,58 69,67 4.387,11 4.232,54

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO SHORT 4.982,9100 NLBNPIT146A6 OPEN END

TURBO SHORT 4.867,0100 NLBNPIT13CY2 OPEN END

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO LONG 2.695,0000 NL0014923435 OPEN END

TURBO LONG 3.033,7700 NL0014923468 OPEN END

VALORE MAX 12 M. MIN 12 M. RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG

16.039,17 16.427,42 11.862,84 51,38 15.966,5 15.978,7

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO SHORT 17.794,7700 NLBNPIT1LJY9 OPEN END

TURBO SHORT 18.196,1400 NLBNPIT1LOX1 OPEN END

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO LONG 10.077,0500 NL0014922841 OPEN END

TURBO LONG 10.630,4800 NL0014922858 OPEN END

VALORE MAX 12 M. MIN 12 M. RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG

28.386,88 28.558,0 20.183,0 66,95 27.750,3 27.252,32

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO SHORT 30.101,0800 NLBNPIT1KCL3 OPEN END

TURBO SHORT 29.794,4600 NLBNPIT1JSC0 OPEN END

PRODOTTO BARRIERA ISIN SCADENZA

TURBO LONG 17.025,6500 NLBNPIT1DEF6 OPEN END

TURBO LONG 16.099,6000 NLBNPIT1HK50 OPEN END

S&P 500

Continua la fase correttiva iniziata dalle quotazioni del future del 

�'�$�;�� �O�R�� �V�F�R�U�V�R�� ���� �O�X�J�O�L�R���� �3�H�U�� �O�Á�D�W�W�X�D�O�H�� �P�R�Y�L�P�H�Q�W�R�� �D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�H���� �¨�� �L�P-

�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �F�K�H�� �L�� �F�R�U�V�L�� �U�L�P�D�Q�J�D�Q�R�� �D�O�� �G�L�� �V�R�S�U�D�� �G�H�L�� �P�L�Q�L�P�L�� �G�H�O�� ������ �J�L�X-

�J�Q�R�� ������������ �6�H�� �F�L�²�� �D�Y�Y�H�Q�L�V�V�H���� �L�� �F�R�P�S�U�D�W�R�U�L�� �D�Y�U�H�E�E�H�U�R�� �O�D�� �S�R�V�V�L�E�L�O�L�W� ��

di dirigersi verso la successiva soglia psicologica dei 16.400 punti, 

per poi passare ai 16.500 punti. Se invece la debolezza proseguisse 

�V�R�W�W�R�� �L�� �P�L�Q�L�P�L�� �G�H�O�� ������ �J�L�X�J�Q�R�� �H�� �V�X�F�F�H�V�V�L�Y�D�P�H�Q�W�H�� �V�R�W�W�R�� �L�O�� �V�R�V�W�H�J�Q�R��

a 15.800 punti, si potrebbe assistere al test della zona di concen-

�W�U�D�]�L�R�Q�H�� �G�L�� �G�R�P�D�Q�G�D�� �F�R�P�S�U�H�V�D�� �W�U�D�� �L�� �������������� �H�� �L�� �������������� �S�X�Q�W�L���� �3�H�U��

il momento comunque, la tendenza rimane orientata al rialzo. 

DAX

�/�H�� �T�X�R�W�D�]�L�R�Q�L�� �G�H�O�� �)�7�6�(�� �0�L�E�� �K�D�Q�Q�R�� �H�Y�L�G�H�Q�]�L�D�W�R�� �L�O�� �S�U�L�P�R�� �V�H�J�Q�D-

le di debolezza dopo sei sedute positive. Il quadro tecnico si con-

�I�H�U�P�D�� �D�� �I�D�Y�R�U�H�� �G�H�L�� �F�R�P�S�U�D�W�R�U�L���� �Þ�Q�R�� �D�� �F�K�H�� �V�D�U� �� �G�L�I�H�V�R�� �L�O�� �V�R�V�W�H�J�Q�R��

�D�� �������������� �S�X�Q�W�L���� �9�L�V�W�R�� �O�Á�H�F�F�H�V�V�R�� �D�O�� �U�L�D�O�]�R�� �H�� �L�O�� �V�H�J�Q�D�O�H�� �G�L�� �L�Q�F�H�U�W�H�]�]�D��

di ieri, si potrebbero valutare strategie long in caso di ritraccia-

mento. Segnali di forza in area 28.000-27.700 punti potrebbero 

dare il via a posizioni long con target a 28.500 punti. Fronte ri-

bassista si potrebbero valutare strategie short in caso di segnali 

di debolezza a 28.500 punti. In questo caso il primo obiettivo po-

trebbe essere a 28.000 punti mentre il successivo a 27.700 punti.

FTSE Mib

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1DEF6/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1HK50/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1KCL3/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1JSC0/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NL0014922841/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NL0014922858/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT1LJY9/


4

House of Trading: la strategia di Nicola Para sull’oro
�7�U�D�� �O�H�� �F�D�U�W�H�� �P�H�V�V�H�� �L�Q�� �F�D�P�S�R�� �G�D�� �1�L�F�R�O�D�� �3�D�U�D�� �Q�H�O�O�D�� �����H�V�L�P�D�� �S�X�Q�W�D�W�D�� �G�H�O�� ���������� �G�L��

�Ã�+�R�X�V�H�� �R�I�� �7�U�D�G�L�Q�J�� �¾�� �/�H�� �F�D�U�W�H�� �G�H�O�� �P�H�U�F�D�W�R�Ä���� �F�R�P�S�D�U�H�� �X�Q�D�� �Y�H�U�G�H�� �V�X�O�O�Á�R�U�R���� �/�D�� �V�W�U�D�W�H-

�J�L�D�� �G�H�O�� �F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H�� �G�H�O�O�D�� �V�T�X�D�G�U�D�� �G�H�L�� �W�U�D�G�H�U�� �K�D�� �F�R�P�H�� �L�Q�J�U�H�V�V�R�� ������������ �G�R�O�O�D�U�L���� �V�W�R�S��

�O�R�V�V�� �D�� ������������ �G�R�O�O�D�U�L�� �H�� �R�E�L�H�W�W�L�Y�R�� �D�� ������������ �G�R�O�O�D�U�L�� �O�Á�R�Q�F�L�D���� �,�O�� �&�H�U�W�L�Þ�F�D�W�R�� �V�F�H�O�W�R�� �S�H�U�� �T�X�H-

�V�W�R�� �W�L�S�R�� �G�L�� �R�S�H�U�D�W�L�Y�L�W� �� �¨�� �V�W�D�W�R�� �L�O�� �7�X�U�E�R�� �/�R�Q�J�� �G�L�� �%�1�3�� �3�D�U�L�E�D�V�� �F�R�Q�� �,�6�,�1�� �1�/�%�1�3�,�7�������*����

�H�� �O�H�Y�D�� �Þ�Q�D�Q�]�L�D�U�L�D�� �Þ�V�V�D�W�D�� �D�O�� �P�R�P�H�Q�W�R�� �G�H�O�O�D�� �W�U�D�V�P�L�V�V�L�R�Q�H�� �S�D�U�L�� �D�� ���������[���� �$�O�W�R�� �L�O�� �O�L�Y�H�O-

lo di convinzione per questa strategia, pari a quattro stelle su cinque. L’altra car-

ta di Para è rossa, una strategia short sul Bund, operazione che si aggiunge alle 

�G�X�H�� �F�D�U�W�H�� �G�L�� �*�L�D�Q�F�D�U�O�R�� �3�U�L�V�F�R���� �G�X�H�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�� �O�R�Q�J���� �V�X�O�� �)�7�6�(�� �0�L�E�� �H�� �V�X�� �(�8�5���8�6�'��

MARTEDÌ 4 �G�O ALlE 17:30

SOTTOSTANTE

ORO

DIREZIONE

LONG

PRODOTTO

TURBO LONG

ISIN

NLBNPIT126G5

INGRESSO

1.933,00

STOP

1.920,00

TARGET

1.946,00

CONVINZIONE

�Ÿ�Ÿ�Ÿ�Ÿ

House of Trading: le carte sul mercato

VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI RSI 14 GG MM 10 GG MM 50 GG RESISTENZA SUPPORTO

1.932,55 2.072,0 1.615,10 41,34 1.920,26 1.969,60 1.950,00 1.900,00

Strategia Long 
Strategia Short 

�$�Q�D�m�V�W�L

�7�e�G�H�U

Luca 
Discacciati

Nicola 
Para

Giancarlo 
Prisco

Enrico 
Lanati

Ingresso: 1,0900 
Stop: 1,0800
Target: 1,1000

NLBNPIT1QP05

EUR/USD
Non 

entrata

Ingresso: 63,90
Stop: 62,20
Target: 65,90

NLBNPIT1RIN1

Micron Technology

Non 
entrata

Ingresso: 27.892,00 
Stop: 27.000,00
Target: 30.000,00

NLBNPIT1RFL1

FTSE Mib
Non 

entrata

Ingresso: 6,32
Stop: 6,48
Target: 6,16

NLBNPIT10Z52

ENEL

Non 
entrata

Ingresso: 1.933,00 
Stop: 1.920,00
Target: 1.946,00

NLBNPIT126G5

Oro
Non 

entrata

Ingresso: 133,10 
Stop: 133,85
Target: 132,35

NLBNPIT1JHX9

Bund

Ingresso: 50,97 
Stop: 50,20
Target: 52,50

NLBNPIT1RI94

Dynatrace 
Non 

entrata

Ingresso: 15.150,00 
Stop: 15.000,00
Target: 15.500,00

NLBNPIT1NXK5

NASDAQ 100
Non 

entrata
Non 

entrata
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AVVERTENZE
���•���•�’�…�“�…�Ž�”�…���•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�•�š�‰�•�Ž�…���®���“�”�•�”�•���•�’�…�•�•�’�•�”�•���„�•�����������������-�Œ�����„�‰�”�•�’�…�.�����ƒ�•�Ž���“�…�„�…���Œ�…�‡�•�Œ�…���‰�Ž�����•�’�“�•�����•�Ž���
�•�”�”�•�’�„�•���U�'�� �����S�U�P�M�����ˆ�‰�•�“�“�•�������–�‰�š�š�…�’�•�����‰�Ž���ƒ�•�•�•�Œ�…�”�•���•�•�”�•�Ž�•�•�‰�•���…���’�‰���…�”�”�…���‘�•�‰�Ž�„�‰��
esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Le informazioni e le opinioni contenute nella presente pubblicazione sono state ottenute o estrapolate da fonti ritenute 
�•�†���„�•�‚�‰�Œ�‰���„�•�Œ�Œ�����„�‰�”�•�’�…�����”�•�”�”�•�–�‰�•�����Œ�����„�‰�”�•�’�…���Ž�•�Ž���’�‰�Œ�•�“�ƒ�‰�•���•�Œ�ƒ�•�Ž�•���„�‰�ƒ�ˆ�‰�•�’�•�š�‰�•�Ž�…���•���‡�•�’�•�Ž�š�‰�•���‰�Ž���•�…�’�‰�”�•���•�Œ�Œ�•���Œ�•�’�•���•�ƒ�ƒ�•�’�•�”�…�š�š�•�����•�„�…�‡�•�•�”�…�š�š�•���•���ƒ�•�•�•�Œ�…�”�…�š�š�•���������������•�’�‰�‚�•�“���…���Œ�…���“�•�ƒ�‰�…�”�›���„�…�Œ��
�‡�’�•�•�•�•�������������•�’�‰�‚�•�“���Ž�•�Ž���“�‰���•�“�“�•�•�•�Ž�•���•�Œ�ƒ�•�Ž�•���’�…�“�•�•�Ž�“�•�‚�‰�Œ�‰�”�›���•�…�’���‰�Œ���’�…�Œ�•�”�‰�–�•���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�•�”�•�����
�Œ�‰���“�ƒ�…�Ž�•�’�‰�����Œ�…���•�’�…�“�•�Ž�š�‰�•�Ž�‰���„�‰���ƒ�•�Œ�ƒ�•�Œ�•�����‰���„�•�”�‰���…���Œ�…���•�…�’�†�•�’�•�•�Ž�ƒ�…���•�•�“�“�•�”�…�����‰���•�’�…�š�š�‰���“�”�‰�•�•�”�‰�����‡�Œ�‰��
�…�“�…�•�•�‰���„�…�‰���•�•�”�…�Ž�š�‰�•�Œ�‰���’�‰�ƒ�•�–�‰���•���Œ�…���–�•�Œ�•�”�•�š�‰�•�Ž�‰���ˆ�•�Ž�Ž�•���–�•�Œ�•�’�…���•�…�’�•�•�…�Ž�”�…���‰�Œ�Œ�•�“�”�’�•�”�‰�–�•�'�‰�Ž�†�•�’�•�•�”�‰�–�•�����“�…�Ž�š�•���•�Œ�ƒ�•�Ž�•���‡�•�’�•�Ž�š�‰�•���ƒ�ˆ�…���”�•�Œ�‰���“�ƒ�…�Ž�•�’�‰���•���’�‰�ƒ�•�–�‰���•�•�”�…�Ž�š�‰�•�Œ�‰���•�•�“�“�•�Ž�•���–�…�’�‰���ƒ�•�’�“�‰��
�•���…�“�“�…�’�…���ƒ�•�Ž�“�…�‡�•�‰�”�‰�������Ž���•�‡�Ž�‰���ƒ�•�“�•�����Œ�����„�‰�”�•�’�…���Ž�•�Ž���®���’�…�“�•�•�Ž�“�•�‚�‰�Œ�…���•�…�’���‘�•�•�Œ�“�‰�•�“�‰���•�…�’�„�‰�”�•���•���„�•�Ž�Ž�•�����„�‰�’�…�”�”�•���•���‰�Ž�„�‰�’�…�”�”�•�����ƒ�ˆ�…���•�•�“�“�•���„�…�’�‰�–�•�’�…���„�•�Œ�Œ���•�”�‰�Œ�‰�š�š�•���„�…�‰���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�•�”�‰���„�…�Œ�Œ�•���•�’�…�“�…�Ž�”�…��
�•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�•�š�‰�•�Ž�…�������…�’���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���“�•�Œ�Œ�����„�‰�”�•�’�…�����‰�Ž���‘�•�•�Œ�‰�”�›���„�‰���•�’�•�„�•�”�”�•�’�…���„�…�Œ�Œ�…���’�•�ƒ�ƒ�•�•�•�Ž�„�•�š�‰�•�Ž�‰�����“�•�Œ�Œ�•���•�’�…�“�…�Ž�”�•�š�‰�•�Ž�…���„�…�Œ�Œ�…���’�•�ƒ�ƒ�•�•�•�Ž�„�•�š�‰�•�Ž�‰���…���“�•�Œ�Œ�…���•�•�“�‰�š�‰�•�Ž�‰���…���ƒ�•�Ž���‰�”�”�‰���„�‰���‰�Ž�”�…�’�…�“�“�…��
�„�…�Œ���•�’�•�„�•�”�”�•�’�…�����“�‰���•�’�…�‡�•���„�‰���ƒ�Œ�‰�ƒ�ƒ�•�’�…���“�•���‘�•�…�“�”�•��link.

���Œ���•�’�•�„�•�”�”�•�’�…���„�…�Œ�Œ�…���’�•�ƒ�ƒ�•�•�•�Ž�„�•�š�‰�•�Ž�‰���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���•�’�‰�‡�‰�Ž�•�Œ�‰���Ž�•�Ž���®�������������•�’�‰�‚�•�“�����Ž�¯���•�Ž�•���„�…�Œ�Œ�…���•�Œ�”�’�…���“�•�ƒ�‰�…�”�›���„�…�Œ���‡�’�•�•�•�•�������������•�’�‰�‚�•�“�������…���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���ƒ�ˆ�…���•�‰���“�…�Ž�“�‰���„�…�Œ�����…�‡�•�Œ�•�•�…�Ž-
�”�•���-�����.���Ž�����R�V�S�'�O�M�N�Q���“�‰���’�‰�ƒ�ˆ�‰�…�„�•�Ž�•���•�Œ���•�’�•�„�•�”�”�•�’�…���“�•�Ž�•���†�•�’�Ž�‰�”�…���„�•���•�Ž�•���”�…�’�š�•���•�•�’�”�…�����“�•�”�”�•���Œ�•���•�’�•�•�’�‰�•���’�…�“�•�•�Ž�“�•�‚�‰�Œ�‰�”�›�����‰�Ž���•�Ž���•�–�–�…�’�”�…�Ž�š�•���“�…�•�•�’�•�”�•�������…�’���•�Œ�”�…�’�‰�•�’�‰���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰����clicca QUI.

Informativa sulla privacy
���•���•�’�…�“�…�Ž�”�…���‰�Ž�†�•�’�•�•�”�‰�–�•���®���’�…�“�•���•�‰���“�…�Ž�“�‰���„�…�Œ�����…�‡�•�Œ�•�•�…�Ž�”�•���-�����.���O�M�N�S�'�S�T�V���„�…�Œ�����•�’�Œ�•�•�…�Ž�”�•���…�•�’�•�•�…�•���…���„�…�Œ�����•�Ž�“�‰�‡�Œ�‰�•�����„�…�Œ���O�T���•�•�’�‰�Œ�…���O�M�N�S�����’�…�Œ�•�”�‰�–�•���•�Œ�Œ�•���•�’�•�”�…�š�‰�•�Ž�…���„�…�Œ�Œ�…���•�…�’�“�•�Ž�…�����“�‰�ƒ�ˆ�…��
con riguardo al trattamento dei dati personali, nonché alla libera circolazione di tali dati e che abroga la direttiva 95/46/CE (General Data Protection Regulation - GDPR) e delle 
relative disposizioni di attuazione in Italia. La presente pubblicazione è inviata mediante posta elettronica a coloro che ne fanno esplicita richiesta, tramite i canali presenti 
nel sito web investimenti.bnpparibas.it�������Œ���ƒ�•�Ž�†�…�’�‰�•�…�Ž�”�•���„�…�‰���„�•�”�‰���®���†�•�ƒ�•�Œ�”�•�”�‰�–�•�������Œ���’�‰���•�”�•���•���†�•�’�Ž�‰�’�…���‰���„�•�”�‰���ƒ�•�•�•�•�’�”�•���Œ���‰�•�•�•�“�“�‰�‚�‰�Œ�‰�”�›���„�‰���•�”�”�…�Ž�…�’�…���‰�Œ���“�…�’�–�‰�š�‰�•�������…�’���‘�•�•�Œ�“�‰�•�“�‰���ƒ�ˆ�‰�•�’�‰�•�…�Ž�”�•����
si prega di prendere visione della Data Information Notice del sito web investimenti.bnpparibas.it.

���…�“�“�•�‡�‡�‰�•���•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�‰�”�•�’�‰�•���ƒ�•�Ž�����Ž�•�Œ�‰�”�›���•�’�•�•�•�š�‰�•�Ž�•�Œ�‰��
���’�‰�•�•���„�‰���•�„�•�”�”�•�’�…���•�Ž�•���„�…�ƒ�‰�“�‰�•�Ž�…���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���•�Œ�����Ž�…���„�‰���ƒ�•�•�•�’�…�Ž�„�…�’�…���•�•�•�‰�…�Ž�•���‰���•�•�”�…�Ž�š�‰�•�Œ�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰���…���‚�…�Ž�…���ƒ�‰���ƒ�•�Ž�Ž�…�“�“�‰���•�Œ�Œ�•���„�…�ƒ�‰�“�‰�•�Ž�…���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�’�…���Ž�…�‡�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���‘�•�‰�–�‰��
�•�…�Ž�š�‰�•�Ž�•�”�‰�����“�‰���‰�Ž�–�‰�”�•���•���Œ�…�‡�‡�…�’�…���•�”�”�…�Ž�”�•�•�…�Ž�”�…���Œ�•���’�…�Œ�•�”�‰�–�•���„�•�ƒ�•�•�…�Ž�”�•�š�‰�•�Ž�…���„�‰���•�†�†�…�’�”�•���…�'�•���‘�•�•�”�•�š�‰�•�Ž�…���…�����‰�Ž���•�•�’�”�‰�ƒ�•�Œ�•�’�…�����Œ�…���“�…�š�‰�•�Ž�‰���„�…�„�‰�ƒ�•�”�…���•�‰���†�•�”�”�•�’�‰���„�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•���ƒ�•�Ž�Ž�…�“�“�‰���•�Œ�Œ���‰�Ž�–�…�“�”�‰-
�•�…�Ž�”�•�����•�‰���’�…�Œ�•�”�‰�–�‰���ƒ�•�“�”�‰���…���•�Œ���”�’�•�”�”�•�•�…�Ž�”�•�����“�ƒ�•�Œ�…�����…���‰�Œ���’�…�Œ�•�”�‰�–�•���„�•�ƒ�•�•�…�Ž�”�•���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�…�Ž�”�…���Œ�…���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���ƒ�ˆ�‰�•�–�…���-�������.�����•�–�…���„�‰�“�•�•�Ž�‰�‚�‰�Œ�…�������•�Œ�…���„�•�ƒ�•�•�…�Ž�”�•�š�‰�•�Ž�…���®���„�‰�“�•�•�Ž�‰�‚�‰�Œ�…���“�•�Œ���“�‰�”�•���—�…�‚��
�‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�‰���‚�Ž�•�•�•�’�‰�‚�•�“���‰�”���������‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���Ž�…�‡�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���‘�•�‰�–�‰���•�…�Ž�š�‰�•�Ž�•�”�‰���•�•�Ð���ƒ�•�•�•�•�’�”�•�’�…���‰�Œ���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•���„�‰���•�…�’�„�‰�”�•���”�•�”�•�Œ�…���•���•�•�’�š�‰�•�Œ�…���„�…�Œ���ƒ�•�•�‰�”�•�Œ�…���‰�Ž�‰�š�‰�•�Œ�•�…�Ž�”�…���‰�Ž�–�…�“�”�‰�”�•����
���–�…���”�•�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���“�‰�•�Ž�•���–�…�Ž�„�•�”�‰���•�’�‰�•�•���„�…�Œ�Œ�•���“�ƒ�•�„�…�Ž�š�•�����Œ���‰�Ž�–�…�“�”�‰�”�•�’�…���•�•�”�’�›���‰�Ž�ƒ�•�’�’�…�’�…���•�Ž�ƒ�ˆ�…���‰�Ž���•�…�’�„�‰�”�…���‰�Ž���ƒ�•�Ž�”�•���ƒ�•�•�‰�”�•�Œ�…�������…�Œ���ƒ�•�“�•���‰�Ž���ƒ�•�‰���”�•�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���“�‰�•�Ž�•��
�•�ƒ�‘�•�‰�“�”�•�”�‰���•���–�…�Ž�„�•�”�‰���Ž�…�Œ���ƒ�•�’�“�•���„�…�Œ�Œ�•���Œ�•�’�•���„�•�’�•�”�•�����‰�Œ���’�…�Ž�„�‰�•�…�Ž�”�•���•�•�”�’�›���–�•�’�‰�•�’�…�������•���•�’�…�“�…�Ž�”�…���•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�•�š�‰�•�Ž�…���ƒ�•�“�”�‰�”�•�‰�“�ƒ�…���•�•�”�…�’�‰�•�Œ�…���•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�‰�”�•�’�‰�•���…���Œ�…���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���‰�Ž���…�“�“�•���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�•�”�…��
hanno scopo meramente informativo e promozionale e non sono da intendersi in alcun modo come ricerca, sollecitazione o raccomandazione all’investimento, offerta al 
�•�•�‚�‚�Œ�‰�ƒ�•���•���ƒ�•�Ž�“�•�Œ�…�Ž�š�•���‰�Ž���•�•�”�…�’�‰�•���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�‰�������…���‰�Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���…���‰���‡�’�•���ƒ�‰���•���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�•�”�•�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰�•���‘�•�‰�–�‰���’�‰�•�•�’�”�•�”�‰���“�•�Ž�•���•�…�’�•�•�…�Ž�”�…���‰�Ž�„�‰�ƒ�•�”�‰�–�‰���…���ˆ�•�Ž�Ž�•���“�ƒ�•�•�•���…�“�ƒ�Œ�•�“�‰�–�•�•�…�Ž�”�…��
�…�“�…�•�•�Œ�‰���ƒ�•�”�‰�–�•���…���Ž�•�Ž���…�“�•�•�“�”�‰�–�•���������’�…�Ž�„�‰�•�…�Ž�”�‰���•�•�“�“�•�”�‰���Ž�•�Ž���“�•�Ž�•���‰�Ž�„�‰�ƒ�•�”�‰�–�‰�����Ž�¯���“�•�Ž�•���‡�•�’�•�Ž�š�‰�•�����„�…�‰���’�…�Ž�„�‰�•�…�Ž�”�‰���†�•�”�•�’�‰�����1���’�…�“�•�•�Ž�“�•�‚�‰�Œ�‰�”�›���„�…�Œ�Œ���‰�Ž�–�…�“�”�‰�”�•�’�…���…�†�†�…�”�”�•�•�’�…���•�Ž���•�ƒ�ƒ�•�’�•�”�•���•�Ž�•�Œ�‰�“�‰��
�„�‰���”�•�”�”�‰���‰���•�’�•���Œ�‰�����“�ƒ�•�Œ�‰�����Œ�…�‡�•�Œ�‰���…���’�…�‡�•�Œ�•�•�…�Ž�”�•�’�‰���-�‰�Ž�ƒ�Œ�•�“�‰���‰���†�•�”�”�•�’�‰���„�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•�����”�’�•���‰���‘�•�•�Œ�‰�����‰���†�•�”�”�•�’�‰���„�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•���Œ�…�‡�•�”�‰���•�‰���”�•�“�“�‰���„�‰���‰�Ž�”�…�’�…�“�“�…�����‰���†�•�”�”�•�’�‰���„�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•���„�‰���„�…�†�•�•�Œ�”���…���‰���†�•�”�”�•�’�‰���„�‰���’�‰�“�ƒ�ˆ�‰�•��
�Œ�…�‡�•�”�‰���•�Œ�Œ���•�“�“�…�Ž�š�•���„�‰���Œ�‰�‘�•�‰�„�‰�”�›�.���ƒ�•�Ž�Ž�…�“�“�‰���•�Œ�Œ���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���Ž�…�‡�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���‘�•�‰�–�‰���•�…�Ž�š�‰�•�Ž�•�”�‰���������������•�’�‰�‚�•�“���…�'�•���•�Œ�”�’�•���“�•�ƒ�‰�…�”�›���„�…�Œ���‡�’�•�•�•�•�������������•�’�‰�‚�•�“���Ž�•�Ž���•�•�”�’�•�Ž�Ž�•���…�“�“�…�’�…��
�ƒ�•�Ž�“�‰�„�…�’�•�”�…���’�…�“�•�•�Ž�“�•�‚�‰�Œ�‰���„�…�Œ�Œ�…���ƒ�•�Ž�“�…�‡�•�…�Ž�š�…�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰�…���•���„�‰���•�Œ�”�’�•���Ž�•�”�•�’�•���„�…�’�‰�–�•�Ž�”�‰���„�•�Œ�Œ���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���‰�Ž���”�•�Œ�‰���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰�������Ž�†�•�’�•�•�š�‰�•�Ž�‰���•�‡�‡�‰�•�’�Ž�•�”�…���“�•�Œ�Œ�•���‘�•�•�”�•�š�‰�•�Ž�…���„�‰��
�‘�•�…�“�”�‰���•�Œ�”�‰�•�‰���“�•�Ž�•���„�‰�“�•�•�Ž�‰�‚�‰�Œ�‰���“�•�Œ���“�‰�”�•���—�…�‚��investimenti.bnpparibas.it�������…���’�•�ƒ�ƒ�•�•�•�Ž�„�•�š�‰�•�Ž�‰���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�•���‘�•�‰�–�‰���ƒ�•�Ž�”�…�Ž�•�”�…���Ž�•�Ž���“�•�„�„�‰�“�†�•�Ž�•���‰���’�…�‘�•�‰�“�‰�”�‰���„�‰���Œ�…�‡�‡�…���’�…�Œ�•�”�‰�–�‰���•�Œ�Œ���‰�Ž�„�‰�•�…�Ž-
�„�…�Ž�š�•���„�…�Œ�Œ�•���’�‰�ƒ�…�’�ƒ�•���‰�Ž���•�•�”�…�’�‰�•���„�‰���‰�Ž�–�…�“�”�‰�•�…�Ž�”�‰���…���Ž�•�Ž���“�•�Ž�•���“�•�‡�‡�…�”�”�…���•�„���•�Œ�ƒ�•�Ž���„�‰�–�‰�…�”�•���„�‰���…�“�…�ƒ�•�š�‰�•�Ž�…���„�‰���•�•�…�’�•�š�‰�•�Ž�‰���“�•���“�”�’�•�•�…�Ž�”�‰�����Ž�•�Ž�š�‰�•�’�‰���•�’�‰�•�•���„�…�Œ�Œ�•���Œ�•�’�•���„�‰�–�•�Œ�‡�•�š�‰�•�Ž�…��

ISSN 2813-2289




